
中央組合拳振經濟 

 

中央政府「組合拳」經濟支持措施  

中國政府和人民銀行推出了一系列經濟支持措施，旨在應對國內經濟增長的放緩以

及通脹下行壓力。措施涵蓋了貨幣和財政政策，試圖通過多重渠道為經濟注入活

力。 

首先，中國人民銀行決定下調貸款市場報價利率（LPR）和存款利率約 0.2至 0.25
個百分點  。這一舉措的目的是降低企業和個人的融資成本，進一步刺激消費和投
資。此外，央行還降低了商業銀行的存款準備金率 0.5個百分點，並且表示未來可
能會再次降準，目的是釋放更多資金進入市場，促進信貸增長 。 

房地產市場調控放鬆，政府通過降低購房者的首付款比例，尤其是二套房購房的首

付要求，以及下調現有房貸利率來刺激購房需求。這旨在提振市場信心，穩定房

價，並支持房地產行業的健康發展。 在重要城市放鬆了對購房的限制，鼓勵剛性
需求和改善性住房需求，這有助於提升市場活力，減輕房地產企業的財務壓力。 

此外，中國政府還計劃發行 2萬億元特別債券，用於基礎設施投資和補貼大型企
業進行設備升級，及幫助地方政府解決債務問題，緩解去槓桿壓力。 

市場對這些措施的反應總體積極，中港股票巿場在政策宣布後連續上漲，根據彭博

數據，上證指數由 9月 18日開始，受美國聯儲局減息及中國政府一系列的提振措
施支持，由當日低位 2689點，升至 9月 30日的盤中高位 3353點，短短 9個交
易日，升幅超過 24%，創超過 1年新高。而香港恒生指數同樣擺脫近期弱勢，同
期升幅亦超過 22%，最高曾見 21488點，同創 1年新高。股巿表現反映出投資者
對這些舉措的短期提振效果充滿信心 。 

 

支持經濟措施影響 

此次中國政府推出的措施，旨在多層次應對國內經濟下行的壓力。從短期來看，降

低貸款利率、存款利率以及存款準備金率，將有效降低企業和消費者的借貸成本，

有助於刺激消費和投資 。尤其是針對房地產市場的支持舉措，如下調房貸利率和
放寬購房限制，對於正處於壓力中的房地產行業來說，這些措施能夠緩解房企資金

壓力，並促進購房需求的釋放 。同時，發行特別債券作為財政刺激的一部分，有
望促進基礎設施建設，並幫助企業進行設備升級，這將在中長期內增強經濟增長的



潛力 。這些措施的推出也反映出中國政府在全球經濟不穩定和國內需求疲軟的背
景下，採取更為積極的政策以穩定經濟增長。 

 

投資市場的憂慮 

然而，僅依賴貨幣政策的效果可能有限。貨幣政策雖然能夠短期內改善流動性，但

在消費者和企業信心仍然疲弱的情況下，貨幣寬鬆未必能夠迅速轉化為實際消費和

投資增長 。尤其是房地產行業多年來面臨結構性問題，僅靠利率下調難以解決供
過於求和負債過高的深層次問題 。 

此外，國內的通縮風險也對這些政策的有效性構成挑戰。如果需求端未能顯著改

善，價格水平可能繼續下降，從而削弱企業投資和消費者支出的動力。因此，儘管

中國推出了一系列重大的經濟刺激措施，市場上仍存在許多對這些政策的長期有效

性的疑慮。 

 

多元化投資屬關鍵策略 

總的來看，今次「組合拳」經濟支持措施，反映了中國政府試圖應對經濟增長放緩

及房地產市場低迷的努力，短期內有效提振了市場信心 。加上美國開始減息，人
民幣轉強，有助改善中國資金外流情況，或令中港股巿出現估值修復機會。但有關

政策的長期效果仍有待觀察。未來政策的重點可能需要轉向更具針對性的財政刺

激，以確保經濟復甦的持續性並化解潛在的結構性風險。對於投資者來說，謹慎的

策略和多元化的資產配置，例如加入債券或低碳策略等較具抗跌力工具，或將資金

分散到其他經濟前景較為穩定的市場，將是應對當前局勢的關鍵。 
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